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Lo que pasó esta Semana
Internacional:

• La inflación en Europa se desaceleró aún más en agosto. Según los datos preliminares, la tasa general pasó del 2,6% al 2,2%, mientras que la inflación subyacente bajó ligeramente. 

Esto aumenta las expectativas de que el Banco Central Europeo reduzca las tasas de interés en su próxima reunión, antes de la Reserva Federal de Estados Unidos.

• La reciente apreciación del yuan chino se atribuye a la disminución de la demanda del dólar estadounidense, impulsada por el fin de la estrategia de "carry trade" en Japón y las señales 

de un ciclo de flexibilización monetaria en Estados Unidos. Al alcanzar un máximo de un año frente al dólar, el yuan brinda un respiro a las economías de América Latina, que se verían 

afectadas negativamente por una devaluación de la moneda china debido a su impacto en el comercio y la inversión.

• Las expectativas del mercado sobre la política monetaria de la Reserva Federal están evolucionando. La probabilidad de un recorte de tasas de 50 puntos básicos en la reunión de 

septiembre ha disminuido considerablemente, situándose en torno al 30%. Este ajuste en las expectativas refleja un análisis más cauteloso del panorama económico actual. En este 

contexto, el consenso del mercado apunta a un escenario base de tres recortes de tasas de 25 puntos básicos a lo largo del año.

• Las acciones de Nvidia, que cayeron mucho el jueves después de dar a conocer sus resultados trimestrales, parecen estar recuperando terreno este viernes. Los inversores habían 

tenido expectativas muy altas y se decepcionaron un poco con los números. Sin embargo, los analistas siguen siendo optimistas sobre la compañía y recomiendan comprar las acciones. 

Además, la baja no arrastró al resto del mercado.

Local:

• El ministro Caputo confirmó la disminución de la alícuota del impuesto PAIS del 17,5% al 7,5% para las importaciones de bienes y fletes, medida que entrará en vigencia a partir del 

próximo lunes. El resto de las operaciones cambiarias, como la compra de servicios y el uso de tarjetas de crédito en el exterior, mantendrán los impuestos actuales. Esta modificación 

representa el primer ajuste al régimen cambiario implementado al inicio de la gestión, cumpliendo así con un compromiso asumido previamente por el gobierno. Como consecuencia de 

esta medida, se espera que el tipo de cambio utilizado para las importaciones se ubique alrededor de los $1.030, acercándose al tipo de cambio promedio ponderado (dólar "blend"), sin 

que ello implique una aceleración del ritmo de devaluación.

• El Tesoro colocó $ 4,47 billones, por arriba de los vencimientos de $ 3,61 billones, la diferencia será depositado en la cuenta del Tesoro Nacional en el Banco Central de la República. El 

36% del monto adjudicado fue a la lecap 11-nov-24 que cortó a TEM 3,75%, por arriba del mercado secundario que operaba en torno a 3,40%. La lecap con vencimiento el 30-jun-25 

adjudicó el 22% del monto y cortó a TEM 3,90%, por debajo de la licitación previa que la lecap más cercana cortó a 3,95%. Y la lecap con vencimiento en 29-ago-25 cortó a TEM 3,88% 

con el 25% del monto adjudicado.

• Confianza en el Gobierno medido por UTDT subió +6,8% MoM en agosto. El nivel de confianza actual es 0,79% mayor al mismo mes del gobierno de Macri, y 6,7% mayor al mismo 

momento del gobierno de Fernández.

• Según la Bolsa de Comercio de Rosario, las últimas previsiones climáticas indican que es probable que tengamos una primavera con lluvias normales, pero que el verano podría ser más 

seco debido a un fenómeno de La Niña. Este fenómeno climático se retrasaría un poco, por lo que sus efectos más fuertes se sentirían a partir de enero de 2025.

Informe Semanal
Noticias del Mercado



Informe Semanal
Calendario Semanal

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

2/9/2024 3/9/2024 4/9/2024 5/9/2024 6/9/2024

Estados Unidos Feriado - Día del trabajo
PMI manufacturero 

(Ago)

Anuncio decisión de 

política monetaria

PMI de servicios y 

compuesto 

Nóminas no agrícolas y 

tasa de desempleo 

(Ago)

Europa
PMI manufacturero de 

la zona euro (Ago)

PMI compuesto y de 

servicios en la zona 

euro (Ago)

Alemania - Órdenes de 

fábrica - mensual 

(Mensual) (Jul)

PIB en la zona euro 

Emergentes - PBI Brasil
Actividad industrial 

(Anual) (Jul)
- -

Argentina -

Complejos exportadores. 

Primer semestre de 

2024

- - -

Calendario Económico 

Región

PAGOS DE ESTA SEMANA

TÍTULO FECHA PAGO

- - -

- - -

- - -

- - -

PAGOS DE ESTE MES

TÍTULO FECHA PAGO

BPY26 2/9/2024 CUPÓN

S13S4 13/9/2024 CAPITAL

T2V4 30/9/2024 CAPITAL

TV25 30/9/2024 CUPÓN

PARP 30/9/2024 CUPÓN

S30S4 30/9/2024 CAPITAL
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Evolución Índices en USD - Base Ene-18 = 100

BOVESPA IBEX SHANGHAI S&P 500 MERVAL

30/8/2024 Var. Semanal MTD YTD (2 )

Tasas de Referencia

US 2Y * 3,87% -4,6 bps -52,0 bps -38,3 bps

US 10Y * 3,84% 3,4 bps -33,7 bps -1,9 bps

5Y CDS Argentina* 2.445,16 bps -170,6 bps -334,9 bps -3.550,7 bps

BADLAR Privados (1)  * 38,81% -43,8 bps 112,5 bps -7.093,8 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 950,67 0,3% 1,9% 17,6%

Dólar MEP 1.278,86 -0,3% -1,1% 28,9%

Dólar CCL 1.280,75 -0,4% -2,1% 33,6%

Canje 1,04% 189,4% -250,5% 78,0%

Dólar / Euro 1,10 -1,3% 2,1% 0,1%

DXY (Dollar Index) 101,70 1,0% -2,3% 0,4%

Real / Dólar 5,64 2,9% -0,1% 16,3%

Índices (USDC)

América

Merval 1.340,65 7,3% 18,3% 38,3%

S&P 500 (USA) 561,83 -0,1% 2,0% 18,2%

Nasdaq (USA) 17.648,13 -1,3% 0,3% 17,6%

DowJones (USA) 41.403,57 0,6% 1,4% 9,9%

Bovespa (Brasil) 23.998,64 -3,8% -0,9% 9,5%

Europa

DAX (Alemania) 20.888,37 0,2% 4,3% 13,0%

CAC 40 (Francia) 8.430,67 -0,6% 3,4% 1,3%

IBEX 35 (España) 12.596,82 -0,2% 5,2% 13,0%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 360,80 3,2% -4,5% -24,1%

Maíz (USD/Ton.) 148,82 2,8% -1,2% -19,8%

Trigo (USD/Ton.) 195,74 6,1% 1,0% -15,2%

Oro (USD/Onza Troy) 2.501,44 -0,4% 2,2% 21,3%

Informe Semanal
Resumen de Mercado

4
*Precios al cierre del día hábil anterior a la fecha del informe
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Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

IPC 20,60% 13,20% 11,00% 8,80% 4,20% 4,60% 4,00%

REM JUNIO 5,20% 4,80% 4,70% 4,40% 4,80% 4,20%

REM JULIO 3,90% 3,80% 3,70% 3,80% 4,00% 3,80%

Estimación BCRA 5,20% 3,80% 3,70%

Interanual 254,0% 276,0% 288,0% 289,0% 276,0% 271,0% 263,0%
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Mediciones de inflación

Fuente | BCRA y Ministerio de Economía

Inflación

Julio YTD Últimos 12 meses

4,00% 86,89% 262,95%
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Informe Semanal
Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés
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CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 39,12% 47,78% 2.052.899.294.362      

7 ARS 39,98% 48,92% 34.841.486.538          

14 ARS 41,84% 51,44% 3.003.747.835            

21 ARS 38,01% 45,64% 61.417.789                 

31 ARS 42,31% 51,52% 952.762.172               

3 USD 1,03% 1,04% 130.309.138               

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

50,0%

55,0%

0 5 10 15 20 25 30 35

TNA

Plazo (días)

Cauciones ARS

TNA

TEA

28,0%

33,0%

38,0%

43,0%

48,0%

53,0%

0-30 31-60 61-90 91-120 121-150

Plazo (días)

Segmento Avalado MAV, CPD

TNA

TEA

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 39,5% 47,4% 396.458.470 28

31-60 39,4% 46,4% 618.223.494 76

61-90 40,2% 46,6% 781.948.764 136

91-120 41,4% 47,3% 585.260.885 60

121-150 39,9% 44,6% 170.444.653 26
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Duration (años)

Soberanos en dólares

Ley Arg Ley NY

SOBERANOS EN DÓLARES Información al 30-08

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

AL29 9/7/2029 9/1/2025 24,48% 2,1 61,3 7,9%

AL30 9/7/2030 9/1/2025 24,21% 2,5 54,4 8,2%

AL35 9/7/2035 9/1/2025 17,94% 6,2 45,2 5,6%

AE38 9/1/2038 9/1/2025 19,21% 5,1 48,3 6,7%

AL41 9/7/2041 9/1/2025 18,04% 6,2 41,0 3,6%

GD29 9/7/2029 9/1/2025 22,95% 2,2 63,0 8,3%

GD30 9/7/2030 9/1/2025 23,35% 2,5 55,3 5,7%

GD35 9/7/2035 9/1/2025 17,62% 6,2 46,0 4,7%

GD38 9/1/2038 9/1/2025 18,24% 5,2 50,4 3,4%

GD41 9/7/2041 9/1/2025 16,93% 6,3 43,5 4,4%

GD46 9/7/2046 9/1/2025 17,00% 5,3 48,2 5,9%

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal

BPOA7 31/10/2027 31/10/2024 9,09% 2,64 30/4/2025 22,86% 0,64 93,50 2,4%

BPJ25 30/6/2025 31/8/2024 1,18% 0,45 1,18% 0,45 82,90 -7,9%

BPOB7 31/10/2027 31/10/2024 13,76% 2,61 30/4/2026 20,23% 1,55 83,75 6,0%

BPY26 1/6/2026 2/9/2024 18,14% 1,46 18,14% 1,46 81,82 3,2%

BPOC7 31/10/2027 31/10/2024 17,49% 2,59 30/4/2027 18,62% 2,40 77,00 4,5%

BPOD7 31/10/2027 31/10/2024 18,39% 2,59 18,39% 2,59 75,50 5,0%
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 30-08

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T4X4 14/10/2024 14/10/2024 -5,9% 0,1 556,4 0,4%

T5X4 13/12/2024 13/12/2024 -0,1% 0,3 449,0 0,6%

T2X5 14/2/2025 14/2/2025 1,5% 0,4 549,2 1,3%

TZX25 30/6/2025 30/6/2025 6,1% 0,8 175,0 1,8%

TX25 9/11/2025 9/11/2024 6,3% 1,1 916,0 0,2%

TZXD5 15/12/2025 15/12/2025 8,0% 1,2 150,0 1,7%

TZX26 30/6/2026 30/6/2026 8,8% 1,7 192,1 1,1%

TX26 9/11/2026 9/11/2024 7,4% 1,1 1870,0 1,4%

TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 8,7% 2,1 136,9 2,5%

TZX27 30/6/2027 30/6/2027 7,3% 2,6 183,4 5,6%

TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 9,3% 3,0 123,5 2,6%

TZX28 30/6/2028 30/6/2028 9,3% 3,5 159,5 2,5%

TX28 9/11/2028 9/11/2024 8,3% 1,9 1588,0 -0,1%

DICP 30/12/2032 30/12/2024 5,6% 3,5 33400,0 5,7%

PARP 30/12/2038 30/9/2024 10,5% 7,2 15960,0 2,4%

CUAP 30/12/2045 30/12/2024 10,7% 9,3 19310,0 -0,7%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 30-08

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T2V4 30/9/2024 30/9/2024 -5,62% 0,08 95550,00 0,8%

TV25 31/3/2025 30/9/2024 -13,07% 0,57 103350,00 0,8%

TZV25 30/6/2025 30/6/2025 -7,45% 0,82 101270,00 -1,8%

TZVD5 15/12/2025 15/12/2025 -6,45% 1,28 103500,00 -1,4%

TZV26 30/6/2026 30/6/2026 3,01% 1,82 90000,00 2,3%
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TDN24; 6,37% TDE25; 4,11%
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 30-08

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/10/2024 46,2% 1,7 70,9 -2,9%

S13S4

S30S4

S14O4

S29N4

S13D4

S17E5

S31E5

S28F5

S31M5
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Lecaps

LECAPS

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

S13S4 13/9/2024 13/9/2024 55,88% 0,03 111,64 0,8%

S30S4 30/9/2024 30/9/2024 54,30% 0,08 109,44 0,9%

S14O4 14/10/2024 14/10/2024 53,03% 0,12 125,60 0,9%

S29N4 29/11/2024 29/11/2024 52,63% 0,24 121,90 0,7%

S13D4 13/12/2024 13/12/2024 50,61% 0,28 112,95 0,8%

S17E5 17/1/2025 17/1/2025 51,94% 0,38 111,63 0,6%

S31E5 31/1/2025 31/1/2025 52,87% 0,41 144,85 0,6%

S28F5 28/2/2025 28/2/2025 54,32% 0,49 127,95 0,3%

S31M5 31/3/2025 31/3/2025 55,28% 0,58 120,78 0,8%

S18J5 18/6/2025 18/6/2025 56,88% 0,79 103,40 1,3%

Información al 30-08

DUALES Información al 30-08

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TDN24 29/11/2024 29/11/2024 -49,33% 0,2 112.000       1,8%

6,37% 0,2 112.000       

TDE25 31/1/2025 31/1/2025 -33,29% 0,4 112.400       1,5%

4,11% 0,4 112.400       

* Parámetros DL

* Parámetros CER
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ON hard dollar
Ticker- Ley Emisora Calificación Volumen diario

YCA6O-NY YPF 6 AAA 909.000,00        
TLC1O-NY Telecom 1 AA+ 744.000,00        
YMCJO-NY YPF 18 AAA 532.346,00        

YMCQO-Arg YPF 25 AAA 334.291,00        
YMCIO-NY YPF 17 AAA 333.904,00        

YMCHO-NY YPF 16 AAA 332.798,00        
MRCAO-NY Gemsa 10 A 298.006,00        
MGC9O-NY Pampa 9 AA+ 288.090,00        
RCCJO-NY Arcor AAA 150.833,00        
PNDCO-NY PAE 12 AA 128.000,00        
DNC3O-Arg Edenor 3 A 99.297,00          
MTCGO-NY Mastellone A 86.016,00          
LOC2O-Arg Loma Negra 2 AAA 79.950,00          
IRCFO-NY IRSA PROP 14 AA+ 78.964,00          

RFCAO-Arg Agrofina A- 78.174,00          

ON HARD DOLLAR (15 DE MAYOR LIQUIDEZ)
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 30/08

Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa Directa TNA Implícita TEA Open Interest Volumen

30-09-24 988,50 0,2% 4,0% 46,9% 58,3% 745.118       138.831            

31-10-24 1021,00 0,3% 7,4% 43,6% 52,2% 235.662       18.074              

29-11-24 1057,00 0,3% 11,2% 44,9% 53,0% 216.225       2.253                

30-12-24 1092,00 0,4% 14,9% 44,5% 51,4% 313.711       9.584                

31-01-25 1135,00 0,0% 19,4% 46,0% 52,2% 91.375         5.510                

28-02-25 1174,00 0,0% 23,5% 47,1% 52,7% 35.172         5.152                

30-09-24

31-10-24
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30-12-24
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39%

44%

49%
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Cotización MEP Brecha MEP Cotización CCL Brecha CCL

1278,86 34,52% 1280,75 34,72%

Brechas MEP y CCL

Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

30/8/2024 950,67 2,03% 17,59%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE
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Evolución % en ARS CEDEARS DE ETFS últimos 12 meses
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Informe Semanal
Evolución Cedears de ETFS en ARS
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Cedear de ETF Var % ARS

SPYm.BA 111,9%

DIAm.BA 102,9%

XLFm.BA 125,4%

EWZm.BA 58,9%

QQQm.BA 113,6%

ARKKm.BA 73,3%

XLEm.BA 73,4%

EEMm.BA 84,3%

CCL 70,2%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 30/08

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 1.717.032,03 3,43% 5,92% 89,92% -

ALUAR 902,00$              -0,66% 1,81% 3,68% 1.661.997

MACRO           7.550,00$           5,45% 4,14% 208,60% 504.281

BYMA            317,00$              6,73% 2,26% 94,36% 3.522.616

CENTRAL PUERTO  1.195,00$           6,22% 1,27% 38,47% 1.909.012

COMER DEL PLATA 282,00$              1,44% 15,81% 289,50% 3.717.467

CABLEVISION HOLD 4.860,00$           0,83% -2,02% 33,42% 4.041

EDENOR          1.260,00$           5,44% 7,23% 35,32% 568.563

FRANCES         4.390,00$           2,81% 1,62% 150,40% 481.214

GP FIN GALICIA  5.040,00$           3,81% 14,94% 230,56% 4.052.625

MIRGOR          19.625,00$          2,08% 1,16% 91,39% 9.903

PAMPA ENERGIA   2.835,00$           3,66% 6,58% 52,09% 1.672.953

GPO SUPERVIELLE 1.890,00$           0,53% 2,44% 147,58% 1.608.034

TRAN GAS NORTE C 3.025,00$           3,24% 5,40% 76,33% 307.219

TRAN GAS DEL SUR 5.030,00$           4,68% 2,97% 75,94% 460.761

TRANSENER       1.735,00$           6,44% 7,76% 44,58% 1.808.904

TERNIUM ARG     832,00$              -2,46% -4,26% - 2.755.307

GP FINAN VALORES 328,00$              2,82% -2,81% 52,15% 1.612.080

YPF SOCIEDAD    30.500,00$          5,26% 11,52% 91,00% 384.054
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL 30/08

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 64,99 2,39% 3,44% 26,32%

FRANCES 10,27$                2,70% 2,19% 121,57% 1.235.374

MACRO 58,66$                5,24% 4,71% 129,03% 597.535

CRESUD 8,06$                  2,02% 3,19% -10,15% 107.897

EDENOR 19,34$                4,01% 6,29% -0,80% 103.769

GP FIN GALICIA 39,43$                4,64% 16,42% 144,80% 2.586.900

PAMPA 54,58$                2,98% 5,80% 12,19% 281.943

GPO SUPERVIELLE 7,36$                  0,82% 3,23% 82,19% 310.806

TELECOM 7,02$                  0,36% -4,56% -5,46% 198.240

TRAN GAS DEL SUR 19,36$                3,37% 2,60% 29,85% 211.755

TENARIS 29,55$                0,99% 5,39% -15,55% 5.352.111

YPF 23,58$                5,08% 11,65% 38,62% 3.638.859

IRSA 10,14$                1,00% -0,29% 25,38% 189.908

CENTRAL PUERTO 9,21$                  4,42% 0,11% 3,14% 74.807

TERNIUM ARG 33,51$                -1,18% -3,54% -21,45% 86.555

CORP AMERICA 15,08$                -1,24% -4,44% -6,74% 32.700

DESPEGAR 12,36$                1,10% 9,82% 30,88% 43.728

LOMA 7,08$                  1,14% 0,85% -0,14% 67.654

MERCADO LIBRE 2.053,00$           1,85% 2,27% 29,81% 230.266
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL 30/08

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

APPLE 14.875,00$          0,51% 2,06% 63,6% 50.151

TESLA 18.375,00$          3,67% -4,17% - 60.407

PETROBRAS 19.675,00$          0,13% 2,34% 39,7% 13.486

ALIBABA GROUP 12.000,00$          3,67% 0,63% 50,0% 51.855

GENERAL ELECTRIC 28.200,00$          0,98% 2,08% 85,8% 1.935

MICROSOFT CORP 17.900,00$          0,99% -1,65% 52,5% 20.909

BARRICK GOLD 13.075,00$          0,49% -1,52% 57,9% 14.666

VALE 6.830,00$           0,29% -0,58% - 30.489

BANCO ITAÚ 8.450,00$           0,00% -3,76% - 1.395

AMAZON 1.610,00$           4,55% -0,62% 60,5% 254.964

BANCO BRADESCO 3.615,00$           0,42% -2,56% - 31.704

GOOGLE 3.650,00$           1,39% -1,22% 60,6% 138.192

MC DONALD´S 15.600,00$          0,97% 0,32% - 5.918

NETFLIX 18.800,00$          0,94% 0,40% 94,7% 2.667

FACEBOOK 28.100,00$          0,99% -2,26% 99,0% 10.149

COCA COLA 18.775,00$          1,08% 4,89% 71,2% 71.001

BERKSHIRE HATHAWAY 28.025,00$          1,91% 7,17% 82,4% 24.612

BIOCERES SEMILLAS 14.025,00$          -1,75% 7,88% -45,9% 9.069
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

 Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336  

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Rodrigo Terré, CFA
Gerente de Mercado de Capitales

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Tobías Barthou
Mesa de Operaciones

Natalia Trilla
Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Thiago Solovei
Mesa de Operaciones

David Martínez Yafar
Middle Office

Franco Vale
Back Office

Natalia Albertini
Back Office

mailto:mesa@firstcma.com
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Agente de Negociación 

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
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 registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.

BUENOS AIRES
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